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Anlagestrategie

Das Sondervermogen  strebt einen
moglichst hohen Wertzuwachs an. Dieser
soll vorrangig durch Direktinvestments in
Aktien erzielt werden. Diese werden aus
Wachstumsmadrkten und Branchen mit
tberdurchschnittlich  guten  Aussichten
selektiert. Bei allen Anlageentscheidungen

steht die langfristige Beurteilung des
Geschdftsmodells und  der  Ertrags-
perspektiven im  Vordergrund. Einen

Schwerpunkt legt der Fondsberater darauf,
in Unternehmen zu investieren, die im
Wandel von Markten zu den Gewinnern
zdhlen. Der Fonds kann in bestimmten
Marktphasen auch Liquiditdt halten.
Attraktive Unternehmensanleihen kdnnen
beigemischt werden.

Anlegerbezogene Risikoklasse
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Niedrigeres Risiko Héheres Risiko

Der Apus Capital ReValue R ist in

Kategorie 6 eingestuft, weil sein
Anteilpreis  verhéltnisméaRig stark
schwankt und  deshalb  sowohl

Verlustrisiken als auch Gewinnchancen
relativ hoch sein kdnnen.
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auf Fondsebene sind berucksichtigt. Frihere Wertentwicklung ist kein Indikator fur kiinftige Wertentwicklung.

Dividendenrendite (in %)
Preis /Buchwert-Verhiltnis

Kurs / Gewinn-Verhiltnis (KGV)
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Riickblick:

Globale Aktienperformance im Februar mit starken regionalen Unterschieden / Anleihen und Rohstoffe teils mit merklichen
Verlusten / APUS Capital ReValue +2,7% (DAX: +1,6%), damit +12,1% YTD (DAX: +10,4%)

Nach dem ausgesprochen guten Jahresstart setzte im Berichtsmonat an den Finanzmarkten eine gewisse Ernlichterung ein. Viele
Aktienindizes, aber auch Renten und Rohstoffe mussten spirbare Verluste hinnehmen. Primar ausschlaggebend hierfir waren
neu aufkommende Zinsdngste in Folge besserer Makro- und {iber den Erwartungen liegender Inflationszahlen. Die Stimmung
kippte am 3. Februar mit dem Bericht sehr robuster Arbeitsmarktdaten in den USA, wo die Arbeitslosenquote auf ein 53-
Jahrestief (!) zurtickgegangen war. Anleihen waren hiervon im besonderen MalRe belastet: Der aggregierte globale Rentenindex
von Bloomberg verzeichnete die schwéachste Entwicklung in einem Februar seit seiner Auflegung im Jahr 1990. In diesem Kontext
konnten sich europaische Aktien relativ gut behaupten, wobei die Performance besser war, je weiter man nach Siiden schaut. Die
deutschen Indizes verhielten sich dabei uneinheitlich (DAX +1,6%, MDAX -0,6%, SDAX +2,4%). Demgegeniiber wies der
italienische FTSE-MIB einen beeindruckenden Monatsgewinn von 12,7% auf. Deutlich schlechter verlief der Monat an den US-
Borsen: Der S&P 500 gab 2,6% nach, der Nasdag immerhin noch 1,1%. Deutsche Staatsanleihen verloren im Durchschnitt 2,5%.

Im Berichtsmonat erzielte der APUS Capital ReValue Fonds einen Wertzuwachs von 2,7%, was einer leichten Outperformance
gegenlber den meisten Indizes entsprach. Die Performance in den ersten zwei Monaten betragt 12,1%. Seit Auflage weist der
Fonds eine durchschnittliche Rendite von 11,1% p.a. auf, womit der Fonds sich merklich besser als nahezu alle relevanten
europaischen Vergleichsindizes entwickelt hat.

Wesentliche Performancebeitrdage erzielten wir mit unseren Positionen in Siss MicroTec, Elmos sowie SES-Imagotag.
Demgegeniliber mussten wir bei einigen kleineren Positionen wie Wallix, Photocure oder Prodways leichte Verluste hinnehmen.
Nach wie vor halten wir eine relativ hohe Cash-Quote vor (7,1% nach 7,3%), um mogliche Riicksetzer an den Markten flr Zukadufe
nutzen zu kénnen. Im Februar haben wir unter anderem Zukaufe bei deutschen Softwareunternehmen und Automobilzulieferern
vorgenommen und unser Engagement bei einem aussichtsreichen italienischen Biotech-Wert weiter ausgebaut. Gewinne
wurden hingegen bei einzelnen Halbleiterausriistern und im Bereich der Industrieautomatisierung mitgenommen.

Ausblick:

Soft landing? Hard Landing? No Landing? / Aktien oder Anleihen — wer liegt falsch?

Aktien und Rentenmarkte sind zuletzt deutlich auseinandergelaufen. Die inverse Zinsstrukturkurve in den USA impliziert, dass der
Anleihemarkt dort ab dem zweiten Halbjahr 2023 eine Rezession erwartet. Demgegeniber scheint der Aktienmarkt ein ,no
landing’ oder ,soft landing’ einzupreisen, also schlimmstenfalls eine nur leichte und kurze Rezession. Zumindest haben die
globalen Aktienmarkte die liber Erwarten guten Makrodaten und die daraufhin deutlich gestiegenen Zinserwartungen ohne
groRe Belastungen verdaut. Neben der Inflationsrate, bei der wir basisbedingt ab Marz erheblich geringere Steigerungsraten
erwarten, sind unsere Blicke nunmehr auf den US-Arbeitsmarkt gerichtet, der im Januar deutlich positiv Gberrascht hat. Eine
gewisse Entspannung am Arbeitsmarkt wiirde der FED etwas Bewegungsfreiheit verschaffen und kénnte den zuletzt starken
Zinsanstieg wieder umkehren. Ansonsten bleiben wir mit Blick auf die wirtschaftliche Entwicklung unverandert vorsichtig
optimistisch gestimmt: Erste Unternehmensdaten fiir den Monat Februar zeigen, dass die Wiedereroffnung der chinesischen
Wirtschaft deutlich positive Impulse bringt. Unsere Firmenkontakte sehen mehrheitlich aber auch die Markte in Europa und
insbesondere den USA weiter positiv. Mit anderen Worten: Viele Unternehmen aus den Bereichen, in die wir investieren, dirften
deutlich besser durch das Jahr kommen als es noch vor wenigen Monaten befiirchtet wurde. In Summe sind wir mehr denn je
von unserem Ansatz Uberzeugt: Strukturelle Gewinner kommen oft gestarkt aus der Krise — und es lohnt sich, in die Gewinner des
Wandels zu investieren!

Gesamtkostenquote: Die Gesamtkostenquote wird auch als Total Expense Ratio (TER)
bezeichnet. Sie beschreibt die Summe der Kosten und Gebiihren eines Fonds als
Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvermégens innerhalb eines Geschaftsjahres.
Beriicksichtigt werden dabei alle Kosten, die zu Lasten des Fondsvermdgens
entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten.

Maximum Drawdown: Der Maximum Drawdown gibt den Maximalverlust an, den
ein Anleger innerhalb eines Betrachtungszeitraumes hétte erleiden kdnnen. Namlich
wenn er zum Hochststand gekauft und zum Tiefststand verkauft hatte. Er stellt somit
den maximal kumulierten Verlust innerhalb einer betrachteten Periode dar und wird
in aller Regel als Prozentwert dargestellt.

Marketingmitteilung — kein aufsichtsrechtliches Pflichtdokument

Sharpe Ratio: Wichtige Kennziffer zur Bewertung des Anlageerfolges insbesondere
von Fonds. Die Sharpe Ratio berlicksichtigt neben der Wertentwicklung auch die
Schwankungsbreite (Volatilitdt) eines Fondspreises und setzt beide GréRen ins
Verhéltnis. Sie gibt also an, wieviel Rendite ein Fonds pro Risikoeinheit bietet. Je hoher
die Sharpe Ratio, desto mehr entschadigt der Fonds fiir das eingegangene Risiko.
Value-at-Risk: Der Value at Risk stellt eine Risikokennzahl dar, mit der der maximale
Verlust eines Fonds ermittelt wird, der unter Normalbedingungen innerhalb eines
vorgegebenen Zeitraums unter Berlicksichtigung einer Irrtumswahrscheinlichkeit
eintreten kann. Anders formuliert, lasst sich durch diese Risikokennzahl mit einer
bestimmten Wahrscheinlichkeit angeben, welche Hohe der maximale Verlust des
Fonds innerhalb eines Zeitraumes nicht tberschreiten wird.

Volatilitdt: Die Volatilitdt ist die Schwankungsbreite eines Wertpapierkurses oder
Index um seinen Mittelwert in einem festen Zeitraum. Ein Wertpapier wird als volatil
bezeichnet, wenn sein Kurs stark schwankt.
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Rechtshinweise

Quelle aller Daten, sofern nicht anders angegeben: Aramea. Diese Informationen dienen Werbezwecken. Grundlage fiir den Kauf sind die jeweils gi@ltigen Ved@ufs_untgd%gen, die ausfihrliche
Hinweise zu den einzelnen mit der Anlage verbundenen Risiken enthalten. Der Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationensind ausschlieSlich in deutscher Sprache in
elektronischer Form unter www. hansainvest.com erhaltlich. Der Nettoinventarwert von Investmentfonds unterliegt in unterschiedlichem Mal3e Schwankungen und es gibt keine Garantie dafir,
dass die Anlageziele erreicht werden.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verldsslicher Indikator fiir die zukl]nfti&e Wertentwicklung. ) . o .

Die Bruttowertentwicklung berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungﬁe Utung), die Nettowertentwicklung zusétzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten
konnen auf Kundenebene individuell anfallen (z.B. Depotgebtihren, Provisionen und andere Entgelte), Modellrechnung (netto): Ein Anleger mochte fur 1.000 Euro Anteile erwerben. Bei einem
max. Ausgabeaufschlag von z.B. 5,00% muss er dafir einmalig bel Kauf 50,00 Euro aufwenden. Zusatzlich konnen Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten
ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis Ihrer Bank:

Beim Sparplan werden die monatlichen Einzahlungen zum Ausgabepreis angelegt.

Das Gesamtfondsvermogen bezieht sich auf das Fondsvermogen aller zum Fonds zugehdrigen Anteilsklassen. Dabei wird das Gesamtfondsvermdgen in der Wahrung der Anteilsklasse
ausgewiesen, die als erstes aufgelegt wurde.

Die angegebenen laufenden Kosten (Gesamtkostenquote) fielen im letzten Geschéftsjahr des Sondervermagens an. . .

Die Gesamtkostenquote umfasst samtliche im voranglgzganger]en Geschaftsjahr auf Ebene des Sondervermdgens und auf Ebene der vom Sondervermdgen gehaltenen Investmentanteile

("Zielfonds") angefallenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten). Die anfallenden Kosten konnen von Jahr zu Jahr schwanken und verringem die Ertragschancen des Anlegers.

Die in den ge ebenenfalls dargestellten Anlagestrukturen oder Vermdgensaufteilungen ar&ge ebenen Prozentwerte beziehen sich generell auf das gesamte Fondsvermadgen. Fiir die Darstellung

einzelner Strukturen wird jewells nur eine Teilmenge der Vermogensarten als Basis verwendet {z.B. bei Branchen nur der Aktienanteil), so dass in der SUumme nicht zwingend 100% erreicht werden.

Bei den dargesteliten Werten handett es sich um gerundete Werte, so dass die Summe der Werte von 100% abweichen kann.

Die anlegerbezogene Risikoklasse beruht auf einer Prognose, wie sich der Fonds unter Berfjclsichti%; r]E seiner Anlaggziele zukiinftig entwickeln wird. Es besteht keine Garantie dafiir, dass der Fonds
isikoi .

seine Anl agezugl% erreicht. Die anlegerbezogene Risikoklasse weicht von dem fondsbezogenen ndikator ab. Dieser beruht auf Daten der Vergangenheit und wird in den Wesentlichen
Anlegerinformationen verdffentlicht:

Disclaimer/Impressum

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation (,KI“) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes, die ,,KI*
richtet sich an natiirliche und juristische Personen mit gewéhnlichem Aufenthalt/Sitz in Deutschland und wird ausschliefilich zu
Informationszwecken eingesetzt. Diese ,,KI“ kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und
begriindet weder einen Vertrag noch irgendeine anderweitige Verpflichtung. Ferner stellen die Inhalte weder eine
Anlageberatung, eine individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren oder eine
Willenserkldrung oder Aufforderung zum Vertragsschluss (ber ein Geschdft in Finanzinstrumenten dar. Auch wurde Sie nicht
mit der Absicht verfasst, einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche Behandlung von Transaktionen ist
von den persénlichen Verhéltnissen des jeweiligen Kunden abhdngig und evtl. kiinftigen Anderungen unterworfen. Die
individuellen Verhdltnisse des Empfdngers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle Situation) wurden im Rahmen der Erstellung
der ,KI” nicht beriicksichtigt.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverldssiger Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Empfehlungen
und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile (iber zukiinftiges Geschehen dar, sie kbnnen sich daher bzgl. der zukiinftigen
Entwicklung eines Produkts als unzutreffend erweisen. Die aufgefiihrten Informationen beziehen sich ausschliefSlich auf den
Zeitpunkt der Erstellung dieser ,KI“, eine Garantie fiir die Aktualitdt und fortgeltende Richtigkeit kann nicht ibernommen
werden. Eine Anlage in erwdhnte Finanzinstrumente/Anlagestrategie/Finanzdienstleistung beinhaltet gewisse
produktspezifische Risiken — z.B. Markt- oder Branchenrisiken, das Wéhrungs-, Ausfall-, Liquiditéits-, Zins- und Bonitditsrisiko —
und ist nicht fiir alle Anleger geeignet. Daher sollten mégliche Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach einem
ausfiihrlichen Anlageberatungsgesprdch durch einen registrierten Anlageberater und nach Konsultation aller zur Verfiigung

stehenden Informationsquellen treffen.

Zur weiteren Information finden Sie kostenlos hier die ,,Wesentlichen Anlegerinformationen” und den Wertpapierprospekt in
https://www.hansainvest.com/deutsch/fondswelt/fondsdetails.html?fondsid=141. Die Informationen werden Ilhnen in
deutscher Sprache zur Verfiigung gestellt. Eine Zusammenfassung lhrer Anlegerrechte in deutscher Sprache finden Sie in
digitaler Form auf folgender Internetseite: https://www.hansainvest.com/deutsch/fondswelt/fondsdetails.html?fondsid=655.
Im Falle etwaiger Rechtsstreitigkeiten finden Sie unter folgendem Hyperlink eine Ubersicht aller Instrumente, der kollektiven
Rechtsdurchsetzung auf nationaler und Unionsebene:
https://www.hansainvest.com/deutsch/fondswelt/compliance/zusammenfassung-der-anlegerrechte.html. Die
Verwaltungsgesellschaft des beworbenen Finanzinstrumentes kann beschliefSen, Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb der
Anteile des Finanzinstrumentes getroffen haben, aufzuheben oder den Vertrieb gdnzlich zu widerrufen. Der vorstehende Inhalt
gibt ausschlieflich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Anderung dieser Meinung ist jederzeit méglich, ohne dass es
publiziert wird. Die vorliegende ,,KI” ist urheberrechtlich geschiitzt, jede Vervielféiltigung und die gewerbliche Verwendung sind
nicht gestattet. Datum: 06. Mdirz 2023

Herausgeber: APUS Capital GmbH | Dreieichstrafle 59 | 60594 Frankfurt am Main handelnd als vertraglich gebundener
Vermittler (§ 3 Abs. 2 WplIG) im Auftrag, im Namen, fiir Rechnung und unter der Haftung des verantwortlichen Haftungstrégers
BN & Partners Capital AG, Steinstrafse 33, 50374 Erftstadt. Die BN & Partners Capital AG besitzt fiir die Erbringung der
Anlageberatung gemdf3 § 2 Abs. 2 Nr. 4 WplG und der Anlagevermittlung gemdfs § 2 Abs. 2 Nr. 3 WpIG eine entsprechende
Erlaubnis der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht gemdf § 15 WplG.
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